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Usted puede invertir de muchas maneras. Puede inver-

tir en su propia persona aprendiendo nuevas técnicas

o aprovechando nuevas oportunidades. Invertir en una
pequeiia empresa comprando mejor equipo u ofreciendo
mas productos y servicios. De la misma manera, puede
invertir dinero que tiene ahora para ayudarle a alcanzar
objetivos financieros en el futuro. Pero recuerde, al inver-
tir no hay garantias. Tiene que estar dispuesto a aceptar
la posibilidad de que no alcanzara todo lo que se propuso
conseguir.
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a cambios sin previo aviso. Ademas, las sugerencias y recomendaciones incluidas en el
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Ah

inversion

Usted ya tiene una idea clara de la
importancia de ahorrar. El colocar
dinero en una cuenta bancaria de
manera regular le permite acumu-
lar una reserva de efectivo. Puede
utilizar esa reserva para pagar por
cosas que estan fuera de su pre-
supuesto diario, tales como vaca-
ciones familiares o ¢l pago inicial
de un nuevo automovil o una

casa propia. Sus ahorros también
pueden proporcionarle un fondo
de emergencia que puede utilizar
para cubrir costos inesperados que
puedan surgir, tales como la repa-
racion del automovil o la pérdida
del trabajo e ingresos causada por
una enfermedad o lesion.

Para empezar

Algunas personas, quizas incluida
usted, pueden no sentirse tan co-
modas como inversionistas como
lo son como ahorristas. Esto puede
deberse a que muchas personas no
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estan completamente seguras de
por donde empezar o cuanto dinero
necesitan para empezar. Pero mien-
tras mas personas se convierten en
inversionistas, colocando dinero en
cuentas de jubilacion en el trabajo,
por ejemplo, mas se interesan en
como hacer que la inversion les
beneficie.

Invertir significa comprar cosas
de valor, algunas veces denomina-
das activos de capital, porque se
espera de ellos que:

* Sean mas valiosos con el
transcurso del tiempo

* Proporcionen una fuente de
ingreso adicional

* Aumenten de valor y propor-
cionen ingresos

Si los activos que usted posee
aumentan de valor y puede ven-
derlos obteniendo una ganancia si
necesitara el dinero, y si dispone
de ingresos procedentes de in-
versiones ademas de lo que gana,
puede considerarse un
inversionista exitoso.




Invertir para
alcanzar
objetivos

La mejor razén para invertir es
que el poseer activos de capital
puede ayudarle a alcanzar sus
objetivos financieros de mediano y
largo plazo. Aun si planea obtener
mas ingresos en el futuro de los
que obtiene ahora, la mayoria de
las personas no pueden afrontar
gastos significativos, tales como
la matricula y la pension universi-
taria 0 empezar una empresa, con
sus ingresos corrientes. Ademas al
jubilarse, lo mas probable es que
gane menos.

Derrotar a la
inflacion

A diferencia

del dinero en

las cuentas de
ahorro, que con el tiempo son
vulnerables a los efectos de la
inflacion, o la pérdida gradual de
poder adquisitivo, el dinero inver-
tido tiene el potencial de aumentar
de valor con el tiempo. Esto es
cierto generalmente porque invertir
implica asumir mayor riesgo que
ahorrar, con mayores recompensas
en la forma de mejores tasas de
rendimiento. Una razén por lo que
esto es cierto es el resultado del
efecto de la capitalizacion, lo cual
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ocurre al reinvertir las ganancias
de la inversion, o al afiadirlas al
capital para crear una nueva base
mas grande sobre la cual podran
acumularse ganancias futuras.

La reinversion de las ganancias
colocandolas directamente en su
propia cuenta es generalmente mas
facil que encontrar nuevo dinero
para invertir.

Comparacion de resultados

La diferencia entre una inversion
capitalizada y una cuenta de aho-
rros con capitalizacion es la tasa
promedio a la cual se afiaden las
ganancias. Por ejemplo, si de-
posita $10,000 en un certificado
de depdsito (CD) que ofrece un
rendimiento porcentual anual
(APY, por sus siglas en inglés) del
3%, su cuenta alcanzara un valor
de $11,593 después de cinco afios
con capitalizacion anual. Pero si
invierte $10,000 en una cartera
diversificada con un rendimiento
promedio anual del 8%, su inver-
sion tendra un valor de alrededor
de $14,693 después de cinco afios.
En ambos casos, se supone que
usted no retira dinero para pagar
impuestos que se hayan vencido.

Ademas, mientras mas tiempo
dura el efecto de la capitalizacion
en la cuenta de inversion, mayor
potencial tiene de crecimiento. Los
mismos $10,000 de inversion con
el mismo rendimiento anual del




8%, con capitalizacion anual, ten-
dran un valor de $100, 627 después
de 30 anos.

Riesgo y
rendimiento

A diferencia de la mayoria de las
cuentas de ahorro, las inversiones
no estan aseguradas ni garan-
tizadas, lo cual significa que los
resultados no son predecibles. Si
bien los mercados de inversion
tienen muy buenos afios, lo que en
el mundo de la inversion se mide
mediante el rendimiento total,
también tienen afnos no tan buenos,
asi como esporadicamente uno o
dos afios que son malos.

Por ejemplo, en los 20 afios
comprendidos entre 1985 y 2004,
las 500 acciones del indice Stan-
dard & Poor’s 500, como grupo,
aumentaron de valor en 16 afios y
disminuyeron en cuatro. El mejor
aflo fue 1997, con un rendimiento
total de + 33.36%. El peor afo fue

Rendimiento historico de
las inversiones

2002, cuando el rendimiento total
fue de — 22.10%. El rendimiento
anual promedio para el periodo fue
de + 13.23%. Los bonos de largo
plazo del gobierno también tuvie-
ron cuatro afios de pérdida en los
mismos 20 afios, si bien no fueron
los mismos afios en que las accio-
nes perdieron valor, y la diferencia
entre los mejores y los peores afios
fue menos dramatica.

El papel que juega
el riesgo

Lo impredecible del rendimiento
de afio en afio significa que al
invertir, usted asume cierto riesgo
de que los resultados sean decep-
cionantes o de que pueda perder
una parte del capital o dinero que
esta invirtiendo.

Entonces, {por qué arriesgar
dinero ganado con tanto esfuerzo?
La razon es que el rendimiento
de la inversion, o lo que recibe en
relaciéon con lo que invierte, puede
ser sustancialmente mayor que el
rendimiento en ahorros
asegurados.

A continuacion se presentan los
rendimientos totales promedios
anuales de diferentes tipos de in-
versiones desde 1926. Las inver-
siones con mayores rendimientos
son también las que presentaron un
mayor riesgo de perder dinero en
algunos afios:



Acciones de compa-

_ . 10.4%
nias grandes

Acciones de compa-

- _ 12.7%
nias pequenas

Bonos de largo
plazo de
corporaciones

5.9%

Bonos de largo

5.49
plazo del gobierno %

Bonos de la Tesore-
ria de EE.UU.
(= efectivo)

3.7%

Una clave para lograr que la in-
version sea mas exitosa es conside-
rarla como una estrategia de largo
plazo. El seleccionar las inver-
siones cuidadosamente y sobre-
llevar las caidas, ayuda a reducir
el impacto de un afio de malos
rendimientos en su cartera.

Variedad de
inversiones

El universo de las inversiones esta
conformado por un niimero de
clases de activos o categorias de
inversion, cada una de las cuales
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pone a trabajar el dinero de manera
un poco diferente.

Acciones, bonos y equivalen-
tes a efectivo son las clases de ac-
tivos que probablemente escuchara
mas. Hay una serie de razones que
explican su popularidad, entre las
cuales estan:

¢ Son faciles de comprar y vender

e Estan disponibles en una amplia
variedad de precios

* Alo largo de la historia han pro-
porcionado rendimientos posi-
tivos, aunque los rendimientos
no estan garantizados y no son
positivos cada afio.

Estas inversiones pueden com-
prarse y venderse a través de una
cuenta de corretaje que puede
establecerse en un banco o firma
de corretaje. Cuando usted da una
orden, generalmente en linea o por
teléfono, el corredor cumple sus
instrucciones y usted usualmente
paga una comision por cada tran-
saccion. En algunos casos, puede
comprar y vender directamente a
través de la compaiiia o del gobier-
no que ofrecen las inversiones para
la venta. Por ejemplo, puede

utilizar planes de
compra directa (DPP,
por sus siglas en
inglés) para comprar
directamente acciones
de algunas
compafiias.




Fondos de
inversion colectiva

Utilizacion de fondos

También puede invertir en accio-
nes, bonos y efectivo comprando
fondos de inversion colectiva o
fondos cotizados en bolsa (ETF,
por sus siglas en inglés). Am-
bos tipos de fondos poseen un
grupo de inversiones de un tipo
particular. Cada fondo indica el
tipo de inversiones que realiza

en el folleto informativo y en
otros documentos oficiales que se
proporcionan a los inversionistas.
Algunas compaiiias de fondos de
inversion colectiva venden accio-
nes directamente a los inversionis
tas, mientras que otros fondos, asi
como los ETF, estan disponibles a
través de bancos o cuentas

de corretaje.

Compra de
propiedades

Los bienes raices son otra
clase de activos bien
conocida y general-
mente es la primera
en la que una
persona invierte.
Prueba de ello es

el hecho de que mas del 68%
de las personas en los Esta-
dos Unidos son propietarias
de sus viviendas en lugar de
alquilarlas. Al igual que otras
clases de activos, los bienes
raices pueden desempefiar
un papel importante en el logro
de sus objetivos financieros ya
que generalmente aumentan de
valor con el transcurso del tiempo
o proporcionan una fuente de in-
gresos o ganancias al venderlos.
Al mismo tiempo, los bienes
raices son una clase inusual de
activos ya que la mayoria de las
personas que compra una vivienda
lo hace antes que nada para vivir
en ella y solo secundariamente
como una forma de ganar dinero.
Algunas veces, los bienes raices
no son muy liquidos, especial-
mente en un mercado lento. Eso
significa que puede ser dificil
vender rapidamente o quizas no



obtenga el precio que
desea.

Acciones

Las acciones son
inversiones de capital
social, lo cual sig-
nifica que al comprar acciones de
una corporacion usted se convierte
en accionista y realmente es
propietario de una parte de dicha
corporacion. Por supuesto, su
participacion en el valor liquido,
o propiedad, en una corporacion
que puede emitir millones de ac-
ciones es mucho mas pequena que
el valor liquido, o valor real, que
posee en un bien raiz que compro.
Lo que es parecido es que usted
es propietario de algo que puede
vender o retener, segun lo que
desee.

Hay dos razones principales
para comprar acciones:

(1]

1. Usted espera que el precio por
accion aumente de manera que
al vender sus acciones en el fu-
turo logre obtener una ganancia

. Usted espera que las acciones
generen ingresos en la forma de
dividendos

Algunas acciones tienden a
hacer uno o lo otro, mientras
que otras hacen ambas cosas.

La razon por la cual las accio-
nes son inversiones populares a
pesar del hecho de que pueden
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ser volatiles, es decir, cam-

biar de valor rapidamente en

el corto plazo, es debido a que

histéricamente las acciones en

general han proporcionado un

mayor rendimiento que otros
valores.

Determinacion
del valor de
las acciones

Las acciones no tienen un valor
fijo. El precio de una accion se
determina finalmente por lo que
los inversionistas estan dispuestos
a pagar por comprarlas. Entre los
factores que afectan el precio de
una accion estan los siguientes:

El crecimiento de las ventas o
ingresos de la compaiiia, algu-
nas veces denominado creci-
miento bruto

El crecimiento de las ganancias
de la compaiiia, algunas veces
denominado crecimiento neto
La manera en que se administra
la empresa

P IRRAR

o0l COMPRAR
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Medicion del rendimiento

Se pueden utilizar los ingresos por dividendos mas el aumento
(o disminucion) del valor para calcular el rendimiento total. Esta
es una medida importante de cuan rentable ha sido la inversion.
Por ejemplo, suponga que compro acciones hace un ano a $20
por accion, las cuales pagaron un dividendo por accién de 50
centavos y ahora se vende a $21.75. El rendimiento total para el
ano seria del 11.25%, calculado sumando el aumento de precio
de $1.75 por accion y los 50 centavos de dividendo por accion, y
luego dividiendo entre el precio de compra inicial. ($21.75 - $20

=$1.75 + 0.50 = $2.25 + $20 = 0.1125 6 11.25%)

e La calidad o ventaja de los pro-
ductos o servicios que ofrece

e La situacion de la economia y
de los mercados financieros

e La industria en particular en que
opera la compafia

Precios cambiantes

Los precios de las acciones cam-
bian seglin las reglas basicas de la
oferta y la demanda. Por ejemplo,
si un nimero grande de inver-
sionistas compra las Acciones A,
su precio aumentara debido a que
hay un numero fijo de acciones
disponibles en el mercado. Las ac-
ciones aumentan de valor debido a
que hay una elevada demanda por
ellas.

Lo opuesto también es cierto. Si
la compaiia que emite las Accio-
nes A no cumple las expectativas
de los inversionistas, la demanda
por las acciones probablemente
disminuira. Esto puede motivar

a que los accionistas vendan sus
acciones, aumentando la oferta y
haciendo que baje el precio.

Si invierte en acciones individua-
les, tiene que estar preparado para
las alzas y bajas, también deberia
considerar tener un plan para deter-
minar por cuanto tiempo va a re-
tener las acciones si pierden valor.
Un método que utilizan algunos
inversionistas es vender las accio-
nes cuando pierden el 15% o 20%
del precio al cual se compraron.

De manera similar, estos mismos
inversionistas pueden vender las
acciones que aumentaron de valor
un 15% o0 20% y colocar el capital
mas las ganancias en otra
inversion.

El impacto del
tamano

Las acciones se pueden subdividir
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Capitalizacion

en diferentes categorias al intentar
evaluar el rendimiento potencial
que proporcionaran y el riesgo
potencial que implican para usted
y su cartera de inversiones.

Una de las categorias mas am-
pliamente utilizada es la capitali-
zacion de mercado, o el tamafio
de la compaiiia, algunas veces
denominada “cap” de mercado.
La capitalizacion de mercado se
calcula multiplicando el precio
actual por accion por el nimero de
acciones que la compaiiia tiene en
circulacion. En un ejemplo senci-
llo, una compaiiia que tiene un
mi-1l6n de acciones en el mercado
que se venden a $20 por accion

tiene una capitalizacion
de mercado de $20 mil-
lones.

iQué es la
~ capitalizacion?

Las “cap” grandes son
las compaiiias de mayor
tamafio. Estas son las compaiiias
que muy probablemente paguen
dividendos. Por lo general dis-
ponen de mas activos financieros
que pueden ayudarlas a sobrevivir
una caida del mercado. Su capi-
tali-zacion de mercado
generalmente es de mas
de $10.9 mil millones.
., Las “cap” medianas
son compaiiias de

Grande

Capitalizacion

Mediana
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mediano tamafio. Pueden o no
pagar dividendos y pueden tener
un mayor potencial de crecimiento
que las “cap” grandes. Su capital-
izacion de mercado $2’ 3
generalmente es de mil milllones
entre $2.3 mil mil-
lones y $10.9 mil
millones.

Las “cap” peque-
fias tienen una capi-
talizacion de mercado menor de
$2.3 mil millones, algunas veces
mucho menor. Estas compafiias
gene-ralmente no pagan dividen-
dos. Si bien sus acciones pueden
aumentar de precio rapidamente,
también
pueden exponerlo a un mayor
riesgo de pérdida debido a que
tienen menos recursos financie-
ros para sobrellevar una caida del
mercado.

Pequena

Bonos

(Penso alguna vez en hacer un
préstamo a una corporacion gi-
gante, a la ciudad en la que vive o
hasta al gobierno de EE.UU.? Eso
es exactamente lo que hace cuando
invierte en bonos de corporaciones,
municipales o del gobierno.

Los bonos son inversiones
en deuda. Al comprar un bono,
usted presta dinero, el capital que
invierte, al emisor que necesita

Capitalizacion



efectivo. La mayoria de
estos préstamos duran
un periodo especifico
de tiempo, llamado
el plazo del bono, el
cual puede variar de
entre menos de un
afo

a 40 afios o0 mas.

—
PRESTAMISTA

Como ganar
dinero con
los bonos

Durante el plazo de un
bono, usted gana intereses
sobre el préstamo, el cual es el monto
que invierte al comprar el bono, del
mismo modo que sucede con el dinero
que deposita en una cuenta de ahorros
de un banco. Esta es la manera en que
el emisor del bono lo compensa por el
uso de su dinero. El interés general-
mente se paga dos veces al afio, aunque
también puede hacerse de un modo
diferente.

La tasa de interés que se paga gene-
ralmente se fija al comprar el bono y
se mantiene igual durante el plazo, pa-
gando los bonos de largo plazo mayo-
res tasas. Esto es asi para compensarlo
por prestar dinero por un periodo mas
largo de tiempo. Cuando ¢l bono vence
al final de su plazo, el emisor promete

pagar el capital y los intereses restantes.

El riesgo de

004/
(208

Cuando

dinero.

=
PRESTATARIO
Recibe pagos por

intereses hasta que
termine el plazo.

Entonces se regresa el
valor nominal.

incumplimiento

Un riesgo que existe al com-
prar bonos es que el emisor
no pueda cumplir sus obliga-
ciones de pagar intereses o
devolver el capital. Si eso
ocurre, el emisor cae en in-
cumplimiento y usted podria
perder su dinero. Usted puede
evitar los bonos con mayor
riesgo de incumplimiento
comprando soélo aquellos de-
scritos como bonos de prim-
era calidad por las compaiias
calificadoras de bonos mas
importantes. Estos incluyen
bonos clasificados al menos
como BBB por Standard &
Poor’s y al menos Baa por
Moody’s Investor Services.
Los bonos emitidos por la
Tesoreria de EE.UU. no estan

clasificados ya que se con- 1

compra bonos,
esta prestando



Puede que haya escuchado
describir a los bonos como
de corto, mediano o largo
plazo. En la mayoria de ca-
sos, corto plazo significa un
ano o menos, mediano plazo
significa entre dos y diez
anos, y largo plazo significa
mas de diez afnos.

sidera que practicamente no tienen
riesgo de incumplimiento.

Negociacion de bonos
antes de su vencimiento

Los bonos también se conocen
como valores de ingreso fijo
porque los ingresos que generan
cada afio no cambian. Algunos in-
versionistas compran bonos debido
principalmente a la estabilidad del
flujo de los ingresos, mientras que
otros compran y venden bonos en
forma similar a la manera en que
compran y venden acciones.

Al negociar bonos, se observara
que mientras el interés que paga el
bono permanece fijo, su valor de
mercado cambia con el tiempo.
Algunas veces se vende por en-
cima de su valor nominal o valor
a la par, el cual es generalmente
$1,000, y otras veces se vende por
debajo de su valor nominal. Esto
puede suceder por varias razones,
entre las cuales estan:
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* Las tasas de interés pueden
aumentar después de la emis-
16n del bono, causando una
disminucioén en su precio. Esto
sucede porque
los inversionistas
estan dispuestos a
pagar menos que
el valor nominal
por bonos que pa-
gan menos que la tasa de interés
vigente.

De manera inversa, las tasas de
interés pueden disminuir, lo que
significa que los precios de los
bonos aumentaran. Esto sucede
porque los inversionistas estaran
dispuestos a pagar mas que el
valor nominal por bonos que
pagan mas que la tasa de interés
vigente.

La clasificacion del bono dis-
minuye porque el emisor tiene
problemas financieros y su pre-
cio cae por debajo de su valor
nominal porque los inversio-
nistas incurren en mas riesgo al
comprarlo.

Por supuesto, si retiene un bono
desde su fecha de emision hasta su
vencimiento, los cambios en los
precios de mercado no lo
afectaran.

Tipos de
bonos




Como muchas personas, las
compaiiias y los gobiernos algu-
nas veces necesitan pedir dinero
prestado para financiar un proyecto
o crecer. Esto significa que hay
diferentes emisores de bonos para

escoger, incluyendo corporaciones,
la Tesoreria de EE.UU., ciudades
y estados, asi como entidades gu-
bernamentales federales, estata-les
y locales. La mayoria de los bonos
tienen un valor nominal o valor a

la par, o precio de emision de $1,000 por bono, pero generalmente

hay que comprar mas de un bono.

Equivalentes a
efectivo

Los equivalentes a efectivo, o
inversiones en efectivo, son
inversiones de corto plazo sobre
las cuales se ganan intereses. El
interés se calcula como un porcen-
taje del capital, como en el caso de
los bonos y puede ser compuesto
o simple, dependiendo del tipo de
inversion que se realice.

Tipos de inversiones

en efectivo

Los cuatro tipos mas im- N
portantes de inversiones en -
efectivo son:

1. Certificados de deposito
(CD), los cuales son
productos bancarios
asegurados por el gobi-

erno federal. ?eos%‘::r?:
2. Bonos de la Tesoreria

de EE.UU. (también

conocidos como T-

Bills), los cuales estan Mercado

respaldados por la plena Monetario

confianza y crédito del
gobierno de EE.UU.

3. Cuentas bancarias del mercado
monetario, las cuales estan ase-



guradas por el gobierno federal.
. Fondos de inversion colectiva

del mercado monetar-

10, las cuales no estan

aseguradas por el gobi-

erno federal pero cuyo

objetivo es mantener

su valor a $1 por

accion.

Activos liquidos

Una caracteristica clave de las
inversiones en efectivo es su liqui-
dez, lo cual significa que pueden
convertirse en efectivo rapida y
facilmente con poco o nada de
pérdida de valor. Por ejemplo, si
coloca $1,500 en una cuenta del
mercado monetario, puede facil

y rapidamente retirar el mismo
monto si lo necesitara. En cambio,
si invierte $1,500 en un fondo de
inversion colectiva de

acciones, podria vender las ac-
ciones por un valor mayor, pero
también podria venderlas por
menos si necesitara el dinero en un
momento en que las acciones del
fondo perdieron valor.

Ademas, debido a que las inver-
siones en efectivo no tienen fluc-
tuaciones de precio, puede sentirse
tranquilo al utilizarlas como fondo
de emergencia para cubrir gastos
inesperados.

Tasas menores
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Sin embargo, en general, las tasas
de interés que se obtienen de estas
inversiones son varios puntos
porcentuales menores de lo que
ganaria con otras clases de inver-
siones. Si bien muchas personas
deberian tener algunas inversiones
en efectivo dentro de su cartera,

el dinero que se tiene en estas
inversiones probablemente perdera
poder adquisitivo en el largo plazo
como resultado de la inflacion.

Por ejemplo, si su CD a cinco
afios paga el 3% de interés mien-
tras que la inflacion es en prome-
dio del 2%, el rendimiento real cs
solamente el 1% antes de deducir
los impuestos sobre los ingresos.

Una forma de abordar las inver-
siones es utilizar las inversiones
en efectivo como utilizaria las
cuentas de ahorro, es decir, para
tener dinero que espera utilizar en
el futuro cercano, e invertir en acti-
vos que tienen un mayor potencial
de aumento de valor para lograr
objetivos de largo plazo.

Fondos de
Inversion
colectiva

Al invertir en un fondo de inver-
sidn colectiva su dinero se junta
con el dinero de otros inversionis-
tas para comprar una cartera, o




INVERSIONISTAS

grupo de acciones, bonos u otras
inversiones. La mayoria de los
fondos de inversion colectiva son
fondos de inversion de capital
variable, lo que significa que, por
lo general, venden tantas acciones
como inversionistas deseen com-
prar y recompran las acciones que
los inversionistas deseen vender.

Existen tres grupos o tipos
principales de fondos de inversion
colectiva:

* Fondos de acciones compran
las acciones de corporaciones

* Fondos de bonos compran bo-
nos emitidos por corporaciones,
gobiernos o entidades guberna-
mentales

* Fondos del mercado moneta-
rio compran bonos de muy
corto plazo y otros préstamos

Cada grupo de fondos tiene un
numero de subcategorias, basadas
en distinciones mas precisas de la

forma en que invierte DOL;JS%
el fondo. Por ejem- F%oo'
plo, algunos fondos DR

de acciones invierten
exclusivamente en

acciones de compaifiias pequefias

y otros fondos se concentran en ac-
ciones de compaiiias grandes.

Inversion con
objetivos

Cada fondo tiene un objetivo de
inversion especifico, el cual es
el objetivo que espera obtener
haciendo tipos de inversion par-
ticulares. Por ejemplo, un fondo de
acciones cuyo objetivo es propor-
cionar una combinacion de precios
que aumentan gradualmente e
ingresos regulares puede comprar
acciones emitidas por companias
grandes con solida reputacion de
éxito gerencial y una trayectoria de
pagos regulares de dividendos.

Como inversionista, necesita
saber que los fondos con diferen-
tes objetivos de inversion tienen
diferentes niveles de riesgo. Un
fondo de acciones que invierte
principalmente para beneficiarse de
los aumentos en los precios de las
acciones tiene mayores probabili-
dades de fluctuar en valor rapida-
mente que un fondo de bonos que
invierte para lograr unos ingresos
fijos regulares.

El riesgo de un fondo, asi como
sus objetivos de inversion, pueden
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consultarse en su folleto infor-
mativo, un documento oficial que
también presenta los objetivos,
cuotas y rendimiento historico del
fondo. Deberia familiarizarse con
el folleto informativo del fondo an-
tes de invertir dinero en el mismo.

Ventajas de los

fondos de
iInversion
colectiva

Los fondos de inversion colectiva
pueden ser una alternativa atrac-
tiva tanto para nuevos como para
experimentados inversionistas por
un numero de razones:

Asequibilidad. Puede abrir una
cuenta de fondo de inversion
colectiva con s6lo $1,000 e
irla incrementando con canti-
dades incluso mas pequenas.
En algunos casos, puede
invertir incluso s6lo $50 al mes si
coordina una transferencia au-
tomatica desde su cuenta corriente
o de ahorros a la cuenta del fondo.

Diversificacion. Al comprar ac-
ciones de un fondo de inversion
colectiva invierte en todas las
acciones o bonos que posee el
$ fondo. El poseer muchas inver-
siones en lugar de s6lo algunas
puede ayudarle a protegerse contra
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pérdidas que pueden resultar si las
acciones que seleccion6 perdieran
valor.

Liquidez. Puede convertir las ac-
ciones en efectivo en cual-
quier momento vendiéndolas
de vuelta al fondo. El precio
de venta lo determina el

valor neto del activo (NAV, por sus

siglas en inglés) del fondo y puede
ser mayor o menor que lo que
originalmente pago.

Experiencia profesional. Un ge-
rente profesional administra cada
fondo y toma todas las decisiones
de compra y venta.

Advertencia

Como todas las inversiones, exis-
ten riesgos al comprar fondos de
inversion colectiva. Por ejemplo,
los resultados no estan garan-
tizados. Esto significa que puede
perder o ganar dinero, aunque los
fondos estén administrados por
expertos.

Tanto los fondos cotizados en
bolsa (ETF, por sus siglas en in-
glés) como los fondos de inversion
colectiva juntan inversiones y fun-
cionan de manera similar. También
tienen importantes diferencias.

Cuotas de los




ETFs Fondos de inversion colectiva

Se negocian todo el dia, con
precios fluctuantes

Se negocian so6lo al fin del dia, a un
solo precio por el dia

No tienen que comprar y
vender activos del fondo para
acomodar a inversionistas
que entran o salen del fondo,
lo cual puede tener ventajas
tributarias

Quizas tengan que comprar y vend-
er activos del fondo para acomodar
inversionistas que entran o salen
del fondo, lo cual puede generar
impuestos sobre la ganancia de
capital

Usualmente tienen menores
coeficientes de gastos que los
fondos de inversion colectiva

Generalmente tienen mayores co-
eficientes de gastos que los ETF

Hay que pagar comisiones al
comprar o vender acciones

fondos de
Inversion
colectiva

Como con todos los productos y
servicios, diferentes compaiiias
cobran diferentes precios por lo
que ofrecen. Los fondos de inver-
sion colectiva no son una excep-
cion y deberia evaluar las cuotas
que cobran los fondos de inversion
colectiva antes de optar por uno de
ellos. Mientras mas pague usted
en cuotas, mas tendra el fondo que
ganar para lograr un rendimiento
satisfactorio. Las cuotas varian y
pueden ser tan bajas como
Sj’ / €l 0.10% o tan altas como
O el 8.5% de los activos que
v

Los cargos por ventas varian de-
pendiendo del fondo de inversion
colectiva y no todos cobran cargos
por ventas

posee en el fondo. Puede encontrar
la mayor parte de la informacion
sobre el importe de las cuotas y
como se pagan en el folleto infor-
mativo del fondo, en el sitio web
de la compaiiia o a través de su
asesor de inversiones.

I Coeficiente de gastos.
Usted paga un porcen-

taje del valor de su cuenta para los
gastos operativos y de adminis-
tracion. Ya que ésta es una cuota
recurren-
te en vez de ser una cuota que se
cobra sélo una vez, es particu-
larmente importante a la hora de
evaluar el costo del fondo.

Cuotas de transaccion. Usted
paga su parte de las comisiones y
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otros gastos en los que incurre el
fondo al comprar y vender inver-
siones. Algunos fondos compran y
venden frecuentemente, mientras
que otros, tales como los fondos
de indices, negocian solamente
cuando los valores del indice
cambian.

Cargos por ventas. Usted quizas

pagara un porcentaje de la cantidad

que invirti6 al comprar acciones

de un fondo o pagara cargos por

ventas si vende dentro de un cierto

periodo de tiempo posterior a la
compra de tales acciones.

/ "/~ Otros fondos, llamados

~ fondos sin cargo, no tienen
cargos por ventas.

Si paga cargos por ventas al
comprar, esas acciones general-
mente se conocen como acciones
de Clase A. Si paga al vender, esas
acciones generalmente se conocen

| como de Clase B. Con fre-
N 2b_‘| ﬁ cuencia existen otras clases
de acciones indicadas con
otras letras.

Cargos por rescate anticipado.
Quizas tenga que pagar una cuota
si vende las acciones dentro de un
plazo especifico de tiempo pos-
terior a la compra para evitar la
practica conocida como
oportunismo de mercado.

Cuotas por mercadeo,
Ilamadas cuotas 12b-1.

Quizas le cobren cuotas para cubrir
gastos de mercadeo y publicidad,

y algunas veces para pagar boni-
ficaciones a los profesionales que
administran el fondo, si los resul-
tados exceden ciertos objetivos de
rendimiento establecidos.

Cuotas de intercambio. Quizas
pague una cuota por mover el
dinero de un fondo a otro dentro de
un grupo de fondos que ofrece la
misma compaiiia de inversion.

“Dollar Cost
Averaging”

Si tiene interés en aumentar su
cartera de inversiones gradual-
mente deberia considerar una
estrategia popular de inversion
conocida como “dollar cost aver-
aging” (inversion en dolares cons-
tantes a intervalos regulares). Al
utilizar esta estrategia, se invierte
la misma cantidad en dodlares cada
mes o cada trimestre en el mismo
fondo o compaiiia.

Como usted invierte de manera
regular, quizas coordinando un
depdsito directo como deduc-
cion de su salario o de una cuenta
bancaria, usted esta proporcio-
nando una infusion constante de
efectivo para aumentar el valor de
su cuenta. Ademas, como invierte
tanto en las alzas como en las
caidas del mercado, puede evitar




pagar so6lo cuando los precios son
los mayores.

El procedimiento funciona de
la siguiente manera: el precio
por accion tenderd a aumentar y
disminuir con el tiempo. Cuando
el precio aumenta usted compra
menos acciones con los dolares de
su inversion, pero cuando el precio
disminuye compra mas acciones.

Qué hacer para que la es-
trategia funcione

La inversion mediante “dollar

cost averaging” es una estrategia
atractiva, especialmente cuando los
mercados estan al alza y ve que su
cuenta aumenta de valor. Pero para
permitir que la estrategia funcione,
es importante que continue in-
virtiendo atn en periodos en que

el mercado esté a la baja y el valor
de su inversion esté cayendo. Si
deja de comprar cuando los precios
caen, usted habra pagado s6lo los
precios mas altos y no reducira el
costo promedio.

Esto no significa que deberia
seguir colocando dinero en una
mala inversion si el fondo o la
compaiiia tienen pocas proba-
bilidades de recuperacion. Puede
que se llegue a un punto en que la
decision mas sensata sea asumir las
pérdidas. Sin embargo, el entender
como la estrategia de compra cons-
tante funciona en su favor puede
darle el incentivo que necesita para
seguir invirtiendo aun cuando el
mercado pierda valor.

Conclusion

La estrategia de “dollar cost aver-
aging” puede ser efectiva y fa-

Cantidad invertida  $100 $100 $100 $100
Precio por accionen $13.50 $15 $17 $14.50
la fecha de compra

Numero de accio- 7.4 6.67 5.88 6.9

nes compradas

El precio promedio de la accion

Su costo promedio de la accion

Precio promedio de Precio pro- Cantidad total Costo
la accion por mes - medio de la invertida _ prome-
Namero de meses accion Total de acciones ~ dio dela
accion
($13.50 + $15 + $15 compradas
$17 + $14.0) _ Precio pro- $14.90
4 ~ medio de la $400 _ Costo
accion 26.85 = prome-
dio de la
accion
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En este caso usted habra com-
prado 26.85 acciones (7.4 + 6.67
+ 5.88 + 6.9) con un promedio de
costo por accion de $14.90 ($400
+ 26.85), mientras que el precio
promedio por accion fue de $15
($13.50 + $15 + $17 + $14.50 + 4).
La diferencia de diez centavos
no parece mucho, pero durante
un periodo largo podria permitir-
le comprar un numero mayor de
acciones.

Reinversion

Casi todos los fon-
dos de inversion
colectiva ofrecen
planes de reinver-
sion de manera
que usted pueda
utilizar las ganan-
cias para comprar
mas acciones del
fondo. Esta es una

cilita

En cambio, si ahorra su dinero
e invierte los $400 en el Mes 3,
cuando el precio fue el mas alto,
habria comprado sélo 23.53 ac-
ciones, nuevamente una peque-
na diferencia, pero que tendria
un gran impacto con el tiempo si
siempre compra acciones a sus
precios mas altos.

inversion, pero tiene que recordar que no
es una garantia de que obtendra ganancias.

manera facil de
aumentar el valor
de su cuenta. Sin
embargo, recuerde
que debe pagar
impuestos sobre
los ingresos sobre
esas ganancias, a
menos que usted
tenga el fondo en
una cuenta con im-
puestos diferidos o
libre de impuestos.

Ademas, no lo protegera de las pérdidas de
una caida del mercado.

Por ejemplo, suponga que invierte $100
al mes en el fondo de inversion colectiva
A. Aqui se presenta un resumen de lo que
compraria en cuatro meses:

Asignacion de
activos

La asignacion de activos es una estrategia
utilizada para dividir la cartera entre ac-
ciones, bonos y equivalentes a efectivo o




los fondos de inversion colectiva
que invierten en esas clases de ac-
tivos. Ya que cada clase de activos
conlleva diferente nivel de riesgo y
reacciona de manera diferente a los
cambios en la economia, la manera
en que se asignen los activos tiene
un impacto significativo en el logro
de sus objetivos financieros.

Por qué funciona la asig-
nacion de activos

e Historicamente, las acciones
han proporcionado los mayo-
res rendimientos de las tres
clases de activos gracias a un
rendimiento excepcionalmente
bueno en algunos afios, pero
con un rendimiento muy bajo en
otros

* Los bonos han producido
rendimientos muy buenos en
algunos afios y menores ren-
dimientos en otros, pero las
alzas y las bajas tienden a ser
menos extremas que las de las
acciones

* Los equivalente a efectivo
generalmente proporcionan los
rendimientos mas bajos, pero
son los mas consistentes

Sin embargo, en la mayoria de
afos, una de estas clases de activos
tiene un rendimiento superior al de
las otras.

Por ejemplo, si las tasas de
interés son altas y las ganancias de

las corporaciones bajas, posible-
mente los rendimientos de las ac-
ciones no seran satisfactorios. Sin
embargo, bajo esas condiciones,
los bonos generalmente tienen un
buen rendimiento.

Si la cartera esta formada
completamente por acciones en
esta situacion, usted enfrentara
pérdidas, posiblemente de gran
envergadura. Pero si la cartera in-
cluye bonos, las ganancias podrian
contrarrestar las pérdidas de las
acciones. La clave es encontrar un
balance entre las clases de acti-
vos que satisfaga sus necesidades
particulares.

La complicacion es que uno
nunca sabe, de afio a afio, qué
clase de activos tendré el mejor
rendimiento y cudl tendrd el mas
bajo. Por lo tanto, la solucion sera
siempre tener algo de cada clase de
activos.

Modelos de asignacion

Generalmente, se prepara una
cartera asignando un porcentaje del
total a cada clase de activos que se
estd incluyendo. Por ejemplo, po-
dria asignarse el 60% de la cartera
en acciones, el 30% en bonos y el
10% en efectivo, o casi cualquier
otra combinacion.

Ya que cada persona tiene sus
propios objetivos financieros y
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tolerancia al riesgo, no hay una
asignacion de activos que se ajuste
a todas las personas por igual.

Los factores mas importantes a la
hora de determinar la asignacion
son probablemente el tiempo que
necesita para alcanzar el objetivo y
el nivel de riesgo que esta dispues-
to a aceptar.

El impacto de la edad

Si usted es una persona joven y
esta invirtiendo para la jubilacion,
le convendra invertir hasta el 80%
de su capital en una cartera diver-
sificada de acciones y fondos de
acciones debido al rendimiento
potencialmente mas alto que
ofrecen. Si disminuyen de valor en
el corto plazo, tendra tiempo sufi-
ciente para recuperarse. A medida
que avanza en edad y se acerca

a la jubilacion, probablemente le
convendra reducir los activos que
tiene en acciones a un porcentaje
menor de la cartera.

Las preguntas siguientes pueden
ayudarle a encontrar el equilibrio
apropiado entre riesgos y
beneficios:

. {Cuales son sus objetivos finan-
cieros? ;Desea ganar lo sufi-
ciente para comprar un nuevo
automovil, o esta mas preocu-
pado con la jubilacion?

. ;Cuanto tiempo tiene para
invertir?

3. ({Qué nivel de riesgo esta
dispuesto aceptar?

Diversificacion
Cada clase de activos esta com-
puesta de subclases, o subcatego-
rias, que exponen a los inversio-
nistas a diferentes niveles de
riesgo y proporcionan los mejores
rendimientos en diferentes momen-
tos de un ciclo econémico. Por
ejemplo, algunas acciones, como
las acciones de primera calidad,
emitidas por compaiiias grandes de
buena reputacion, son consideradas
de menor riesgo que las acciones
de crecimiento agresivo, emitidas
por nuevas compaiiias en nuevas
areas. Algunas veces las acciones
de primera calidad (“Blue Chip” en
inglés) proporcionan el mejor ren-
dimiento, mientras que otras veces
son las acciones de crecimiento
agresivo las que lo logran.

El punto es que ninguna subclase
produce consistentemente el mejor
rendimiento cada afio. Ademas,
no hay manera de predecir la
trayectoria de rendimiento. Pero
puede estar seguro que todas las
subclases tendran alzas y bajas de
la misma forma que las tienen las
clases de activos.

Cree una combinacion

Si bien no se puede eliminar




completamente el riesgo, éste
puede controlarse. Una manera de
administrar una parte del riesgo
existente al desconocer que sub-
clase tendra un rendimiento bueno
o malo en un momento especifico
es mediante la diversificacion

de su cartera, o la lista de sus
inversiones. El diversificar sig-
nifica seleccionar inversiones en
sectores diferentes, ofrecidas por
compaiiias de diferentes tamafios,
y en el caso de bonos, con plazos
y emisores diferentes, dentro de
una clase de activos, en lugar de
concentrar el dinero en s6lo una o
dos éareas.

La diversificacion es el equiva-
lente en inversion del antiguo re-
fran que dice: “No ponga todos los
huevos en la misma canasta”. El
diversificar le permite lo siguiente:

1. Aprovechar al maximo las
condiciones de mercado y los
cambios en la economia.

2. Protegerse contra las caidas de
la economia y de la industria.

¢Como se logra la
diversificacion?

Al diversificar la cartera, es tan
importante conocer las inversiones
que ya posee como las que con-
sidera afiadir. Utilizando un ejem-
plo simplificado, digamos que la
cartera consiste completamente en
acciones de la Compaiia A, quizas

la compaiia

en la que usted

trabaja. Si este \

es el caso,

la cartera no

estaria diver-

sificada y si

la Compaiiia

A fracasa,

las pérdidas

podrian ser

significativas.
Pero si com-

prase acciones

de las compa-

fifas B, M y Z, ademas de las de la

compaiiia A, la cartera estaria mas

diversificada, siempre que B, M

y Z fueran compaifiias de sectores

economicos diferentes y tuvieran

capitalizaciones de mercado tam-
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